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Piyasalara-Genel Bakis ROTASI

Mavi mi kirmizi mi

Harris mi Trump mi

Orta Dogu’da Ukrayna’da aynen devam mi yoksa Cin’e yogunlagsma mi
Duiinya ticaretinde aynen devam mi yoksa Cin’le 2. ticaret savasi mi
Elon Musk Tesla’da mi kalacak yoksa siyasete mi girecek...

-

Carsamba glini ABD Bagskanlik segim yarigi sonlanacak ve kimin kazanacagina bagli olarak ABD’nin ekonomik, siyasi
durusu degisim gosterecek. S6z konusu degisim global dinamigin de degisim gosterecedi sonucuna bizi tasiyacak.
Secimin FED dahil farkli noktalara, eksenlere etkisi olacak. Hem ekonomik hem siyasi hem jeopolitik konular ABD
secimini bekliyor dersek yaniimig olmayiz.

- En sicak konu Orta Dogu, siirecin bundan sonraki seyri Trump-Harris ismine bagl. iran’in yeni saldiri (misilleme)
soylemleri esliginde segime giriliyor.

- Cin yonetimi ekonomiyi desteklemek icin bir stredir destek paketleri agikliyor. Su ana kadar agiklananlarin ¢dzime
katki yapmasi bekleniyor. Peki, Trump kazanir ve 2. ticaret savasini baslatirsa ne olur? Ticaret zemini tatsiz hal
alabilir. Cin yonetiminin i¢ piyasay! toparlamasi igin destek paketlerinin yenileri ve daha kapsamli ve buylk olanlari
gerekli olabilir.

- Petrol fiyatlari, ekonomik dinamikten olumsuz etkileniyor. Jeopolitik ise destek oluyor. Orta Dodu’da tansiyon duserse
petrol fiyatlari asagi egilimine geri donebilir. OPEC+'1n goniillii Uretim kesintisini Aralik sonuna uzattigini belirtelim.

- Trump kazanirsa Musk siyasi bir pozisyona gecebilir. Bliylik resimde ABD halki igin, kiiglik resimde Tesla hissedarlari
icin bir esikteyiz.

Secim anketleri net bir sonug ortaya koyamadigi icin piyasa Trump-Harris ikileminde kaliyor. Net bir fiyatlama yapamiyor.
Zira anketler bigak sirti. Yarin aksamdan baslayarak sonuglar netlik kazanabilir. Se¢im sonucunun tartismasiz net olmasi
bir ihtiya¢. Yani ya Trump ya Harris ismi net olarak kazandi denilebilmeli. Aksi halde tartismali bir sonug tatsiz bir sireci
de beraberinde getirebilir. Trump gelirse soyle olur, Harris gelirse bdyle olur dinelebiliyor fiyatlama icin ama gri bir
sonucun fiyatlamasi keyifli olmayabilir.

Persembe aksam 22:00'de FED faiz kararini agiklayacak. Piyasa 25 baz puan indirim bekliyor (yuzde 96,4 ihtimalle). FED
ise faiz indirimi yapmakla birlikte son dénemde enflasyondaki diren¢g ve ekonominin iyi kondisyonuna bakarak ayagini
gazdan c¢ekebilir mi? Piyasa Aralik’ta da indirim oluru fiyathyor. FED’in patika konusunda nasil bir yénlendirme yapacagi
onemli. Cuma guni agiklanan aylik istihdam verisi kasirga ve grevler nedeniyle gok ¢cok zayif geldi ve referans olamadi.
issizlik orani ve ortalama kazang verileri ise yatay geldi. Bu hafta hizmet PMI, ISM imalat, ABD tahvil ihaleleri 6ne ¢ikan
verileri. ABD Hazinesi, 125 milyar Usd tutarinda 3 ihale dizenleyecek. Haftanin ajandasina bakildiginda ihale sonuglari
farkh olabilir. Zira buginiin kosullari ile Carsambanin kosullari ayni olmayabilir. 3. geyrek bilangolarinin agiklanmaya
devam ettigini de ekleyelim.

ingiltere’de merkez bankasi BOE Persembe giinii faiz kararini agiklayacak. Faiz indirimi bekleniyor. Ulkede enflasyon
hedef seviyenin altina indi. O yizden BOE’nin giivercin olmasi olagan karsilaniyor. Avrupa’da ise Lagarde’in konusmasi
disinda hizmet PMI agiklanacak. Hizmet PMI Asya’nin da ajandasinda yer ahlyor. Ayrica Cin’de ayrica dis ticaret
rakamlari, Japonya’da BOJ toplanti tutanaklari agiklanacak.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi gogunlukla pozitif. ABD vadelileri yizde 0,0-0,4 bandinda arti. Asya

piyasalarinda Cin %0,5 civarinda, Hong Kong %0,1 civarinda arti, Japonya %2,3 civarinda eksi. ABD 10 yillik tahvil faizi
%4,40, Dolar Endeksi 103,65, ons altin 2.742 Usd civarinda islem gortyor.

i¢ tarafta, S&P kredi notunu yiikseltti ancak not gériinimiinii duragan yapti. O yiizden kararin etkisi sinirli olabilir.
Bugiin Ekim TUFE verisi aciklanacak. Beklenti 2,66% artis olacag yoniinde. Béylece yillik oran yiizde 48,3 seviyesine

inecek. Ancak bu inis yeterli goéridlmiyor. TCMB faiz indirimi i¢in daha ikna edici sonuglar istiyor. Eger Ekim verisi
beklentiler dahilinde gelirse umutlar Kasim verisine 6telenebilir.
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Usd/TL - Bur /TL - Tahvil/Bonoj- His&
USdTry * EurTry * 2Y|II|l;a:‘fiilsterge * 10 Ylll-:-l;f‘fiifterge * BIST100 *
34,34 0,08% 37,47 0,33% 43,02 0,07 30,68 0,18 8.885 0,24%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Dolar Endeksi iki haftadir, Eyliil 2022’den gelen algalan
trend gizgisi ile 200 giinliik ortalamasi arasinda iglem
goriiyordu. giinlerde vakit gegirmeye devam ediyor.
Bugiin itibari ile s6z konusu bandi asagi yonde terk
etme sinyali veriyor. Cuma guni agiklanan c¢ok zayif
istihdam verisi gosterge olamadi. Yine de zayifliga neden
oldu.

Bu hafta, ABD Baskanlik segimi ve sonucu, Persembe
aksami ise FED karari piyasalarin ana konulari.

Teknik olarak 103 seviyesini taban yapmaya c¢alisan Dolar
Endeksi’nin (DXY) mevcut fiyatlama dinamikleri ile 103 -
105,5 bant araliginda kalmasini bekliyoruz.

ic tarafta, Ekim ayl enflasyonu bugiin agiklanacak.
Piyasada ‘TCMB’nin faiz indirimi yapabilmesi igin en az 2
dusuk enflasyon verisi olmalr’ kanaati var. O ylzden bugiin
aciklanacak veri ilk disik veri olacak mi sorusunun
cevabini alacadiz. Aksi halde umutlar Aralik verisine
otelenecek.

Piyasa beklentisi aylkta yizde 2,66 artis olacagi yoniinde.
Yilhk oran yuzde 48,30 seviyesine iniyor. 2,66 civari
gelecek veri piyasanin istahini azaltabilir.

Cuma giinii agiklanan iTO enflasyonu beklentilerin uzerinde
geldi. Her ne kadar referans olmasa da yine de TUFE icin
olumsuz algi yaratti diyebiliriz.

S&P kredi notunu artirdi. Ama gorinimu nétr-duragan tayin
etti. Bu ise heyecan yaratmaktan uzak bir sonug oldu.

Kurda i1hmh yukar egilimi koruyor. Bu sabah 34,33
civarinda iglem géruyor. Asagida 34,00 ve 33,50; yukarida
34,50 ve 35,00 6ne cikan teknik seviyeler.
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Ayhk artig ylzde 2,66, yillik oran 48,30. Bugln aciklanacak
veriye dair beklenti dahilinde bir sonug gelirse enflasyonun
dlsus hizi yavas olmayi surdurebilir. TCMB faiz indirimi igin
umutlar Kasim enflasyonuna o6telenebilir. Cuma gini
aciklanan ITO enflasyon verisi beklentilerin tizerinde geldi
ve bugiinku veriye dair iyimserligi sorgulatti.

Otelenme ise tahvil faizlerinde beklenen diisiisiin de
otelenmesi demek. Tahvil faizleri mevcut seviyelerinde bir
sure daha kalabilir.

Hazine bu hafta 4 ihale ile Kasim ayi borglanma takvimine
baslayacak. Bugin 10 ay vadeli bono, 4 yil vadeli TLREF
tahvil ihrag edilecek.

Globalde, FED'in faiz gevsetme dongisu hizini azaltabilir.
Bu noktada ABD sec¢im sonuglari da bekleniyor. Bu hafta
hareketli gecebilir.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller giini sirasiyla 7 baz
puan artisla ile %43,02 ve 18 baz puan artis ile %30,68
seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Gectigimiz hafta 29 Ekim Cumhuriyet Bayrami tatili
nedeniyle kisa islem haftasinda olusan yukari ataklarin ilk
onemli diren¢g noktasi olarak izledigimiz 9,050 seviyesini
asma denemelerinde zayif kaldigini gézlemliyoruz. Haftalik
periyotta -%0.26 oraninda deger kaybinin olustugu
piyasada, gln igerisinde yasanacak geri ¢gekilmelerde 8,850
seviyesini ilk onemli destek noktasi olarak izliyoruz. ilk
etapta 8,850 Uzerinde dengelenmeye calisacak olan
piyasada, bu seviye altindaki hareketlerin ise 8,650
destegine yonelik baskiyi strdlrecegini dugtnuyoruz. Talep
tarafindaki zayiflik nedeniyle diren¢ noktalarini asmakta
basarisiz kalan piyasada, yukari ataklarin glic kazanmasi
icin ilk 6dnemli diren¢ olarak izledigimiz 9,050 seviyesinin
asiimasi gerekiyor. Geri c¢ekilmelerde 8,650 desteginin
onemini koruyacagi piyasada, bu seviye altindaki olasi
hareketlerin ise 8,500 ve 8,250 risklerini glndeme
getirebilecegi unutulmamalhdir.
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ABD 10
EurUsd A | Gbpusd A ONSAltin$ W CDS5Y  #An Villik A
1,0899 0,21% 1,2991 0,77% 2.740 -0,32% 270 2 4,40 0,12
Eur/Usd: Altin:
Yogun bir hafta baghyor. Sali ABD segimi, Persembe FED faiz  2.720-2.750 Usd araligi yeniden gecgerli. Gozler ABD

karari, hafta boyunca makro veriler ve ABD sirket bilangolari...

Piyasalar su ana kadar ABD ekonomisi beklenen daha glcld,
enflasyon dusus hizi yavasladi sonucu ile Dolar talebini tekrar
artirdl. Segim yarisindaki adaylarin ekonomiyi canlandirma vaatleri
de Dolar talebini destekleyen diger bir faktor halini aldi.

Dolar Endeksi 2022°'den gelen algalan trend sinirina kadar erigti
(104,5). Sonrasinda s6z konusu trend cizgisi ile 200 gunlik
ortalamasi (103,8) arasinda 10 gun vakit gegirdi. Karar haftasina
geldik. Bu sabah bu araligi asagi yonde terk etme sinyali veriyor.

FED’in 25 baz puan faiz indirimi yapmasi bekleniyor (96,4%).
Piyasa Aralik icin de indirim beklentisi tasiyor (77,6%). indirim
karari sirpriz olmaz ve fiyatlari etkilemez. FED’in ne sdyleyecegi,
rehberligi daha muhim.

Cuma gunu aciklanan aylik istihdam rakami referans olamadi.
Firtina ve grev veriyi 6lgiim araci olmaktan ¢ikardi. igsizlik orani ve
saatlik kazanglar ise yatay gorinum sergiledi. Bu hafta stper kritik
veri bulunmuyor, orta derece veriler ajandada.

Dolar Endeksi Eyliil 2022’den gelen algalan trend cizgisi ile
200 gunliik ortalamasi arasinda 10 gunliik seyrini asagi yonde
kirma sinyali veriyor. Kisa vadede 103 seviyesi Ustlinde DXY’nin
tutunma c¢abasinin devaminda 105,5 gugcli direng seviyesi
hedeflenebilir. 105,5 seviyesinin yukari kirilmasi ise dolar
talebinin hizlanmasina neden olabilir.

Bu sabah 1,09 seviyesindeki paritede 1,086 ve 1,079 seviyeleri
gln ici destek; 1,095 ve 1,102 seviyeleri gun i¢i diren¢ seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugln sinirli pozitif seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

ingiltere’de bu hafta BOE faiz kararini aciklayacak. Piyasa faiz
indirimi bekliyor. Ulkede enflasyon BOE’nin hedefinin altina indi. O
yuzden indirimleri surebilir. ABD’de ise FED’in faiz indirmesi
bekleniyor. Soézli yoénlendirme kismi ise daha 6nemli. Ayrica
baskanlik secimi netlesecek. Kritik bir haftadayiz.

Bu sabah 1,299 seviyesinde bulunan paritede 1,295 ve 1,292
seviyeleri gun igi destek; 1,302 ve 1,311 seviyeleri glin igi direng
seviyeleri olarak izlenebilir Bugln sinirli pozitif seyir bekliyoruz.
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secimlerinde. Kimin baskan olacagina bagli olarak Orta Dogu’daki
slire¢ sekillenebilir. Buna bir de Ukrayna'yi ekleyebiliriz.

Trump kazanirsa, ABD’nin politikasinin degisecegi
ediliyor. Harris ile slireg ayni kalabilir.

spekile

Trump jeopolitikte tansiyonu dusUrebilir ama global ticarette
dalgalanma yaratabilir. Cin’'le olan rekabette 2. ticaret savasini
baslatabilir.

Ekonomik tarafta Cuma ginu ABD istihdam verisi olgim disi
geldi. Piyasa referans alamadi. Persembe FED kararini
acliklayacak. Faiz indirimi ‘cepte’ olarak algilaniyor, daha g¢ok
cizecegi patika 6nemli.

Teknik olarak ilk etapta 2.700 Usd seviyesi lstiinde 2.900
Usd kuvvetli bir direng noktasi olarak karsimiza gikiyor.

Bu sabah 2.742 Usd seviyesindeki ons altinda 2.730 ve 2.717
Usd seviyeleri glin ici destek, 2.757 ve 2.788 Usd seviyeleri giin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin sinirh pozitif seyir
bekliyoruz.

Eurobond:

Bu hafta ABD Hazinesi, 125 milyar Usd tutarinda 3 ihale
dizenleyecek. Haftanin ajandasina bakildiginda ihale sonuglari
farkli olabilir. Zira buglniin kosullari ile garsambanin kosullar
ayni olmayabilir. Sali se¢im, Persembe FED karari piyasalari
hareketlendirebilir. ABD 10 yillik tahvil faiz, son 50 gindir
yukseliyor. Secim haftasina da yukselisle basliyor. Yeni bagkan
Trump olursa ylkselis surebilir.

ic tarafta, Ekim ayi enflasyonu aciklanacak. Sonu¢ TCMB faiz
indirimine referans olabilir. DUsuk veri iyimser bir hava yaratabilir.
Diger turll, faiz indirim beklentileri yeniden 6telenebilir. S&P kredi
notumuzu artirdi ama goérinumu nétr'de tuttu. O ylUzden karar
fiyatlamaya etki etmeyebilir.

Tarkiye 5 yillik CDS 270 ile gunu tamamladi. Eurobondlar hafif
negatif hareket etti. Birim fiyatlar, kisalarda -1 ile -4 cent; orta
vadelilerde -4 ile -6 cent; uzunlarda -10 ile -11 cent degisim oldu.
Faizler ise sirasiyla 4,88%, 6,88% ve 7,92% oldu.
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Gundem™=-Gostergeler

Saat Data Beklenti Onceki
10:00 Tirkiye  TUFE Ekim Ayhk 2,66% 2,97%
10:00 Tirkiye  TUFE Yillik 48,30% 49,38%
§ 11:55 Almanya imalat PMI 42,6 42,6
L 12:00  AB imalat PMI 45,9 45,9
o 18:00 ABD Fabrika Siparigleri -0,5% -0,2%
18:00 ABD Diayanikh Tiketim Siparis -0,8% -0,8%

Hazine 10 ay vadeli bono ve 4 yil vadeli TL tahvil borglanacak
ECE 'den Nagel, Holzmann konusocak
ABD Hazinesi 3 yil vadeli tahvil ihrag edecek

1 Kas 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018
v usdm 3434 2955 1871 1340 744 595 529
% Eur/TL 3747 3268 2001 1511 9.10 667 6.06
T |ewyus 10899 11059 10697 11376 123317 11348 1146
& |enpusa 12891 12754 12071 13533 13676 13246 1275
TL 2 Yilik Gosterge Tahvil (%) 4302 39,68 297 2270 1496 1178 1973
= TL 10 Yillik Gosterge Tahvil (%) 3068 2675 9583 2432 1230 1221 16.48
E % Tirkiye COS (baz puzn) 270 284 512 564 303 282 362
o |ABD 10 Yillk Tahvi (%) 440 386 388 151 0392 092 192
% BIST - 100 Endeksi 8885 7470 5509 1858 1477 1444 943
S |Dow Jones Endeksi 42052 37690 33147 36338 30606 28538 23327
— ‘: Mastaq Endeksi 18240 15011 10466 15645 12888 8973 B635
n 9 |s&P Endeksi 5729 4770 3840 4766 3756 3231 2507
% I |oax 19.255 16752 13924 15,885 13719 13.249 10559
E Altin (L) 3026 1960 1097 781 454 290 218
= o |Atn(usd) 2740 2063 1824 1830 1901 1518 1282
"8 £ |siimis () 36,02 2262 1439 993 631 342 263
o | Giimiis (Usd) 326 238 239 233 264 179 155
o Degigimler
E = Jusdm 162 57.9 396 803 250 124 389.0
’G_) % Eur/TL 147 633 325 66.0 364 100 333
E E Eur/Usd 14 34 £0 £9 88 21 45
o o |ebp/Usd i 5.7 108 410 32 24 56
o
) TL Gésterge Bono (baz puan) 334 2971 1373 74 318 795 ==
- = TL 10 Yillk Tahwil (baz puan) 393 1692 -1449 1142 &9 427 474
:8 ,E % Tirkiye COS (baz puzn) 14 -228 52 261 21 80 194
(D = 00 JABD 10 Yilk Tahvil (baz puan) 53 2 237 &0 0 -100 7
= % BIST - 100 Endeksi 189 356 1966 258 291 254 209
S |Dow Jones Endeksi 116 137 &8 187 7.2 223 56
‘: Nasdaq Endeksi 215 434 331 214 436 352 41
9 |s&P Endelsi 204 243 154 285 163 285 &2
T |oax 149 203 123 158 35 255 183
Altin (TL) 544 787 404 720 564 334 373
o |Atnusd) 328 131 03 37 252 184 16
£ |cumasm 593 572 449 574 846 298 275
| ciimiis (usd) 374 08 28 119 478 155 87
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastirnimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigmanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler magterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.

YATIRIM
ROTASI

a2 YapiKredi




