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Piyasalara-Genel Bakis

Global piyasalar igin 6énemli hafta devam ediyor. Dort yilda bir diizenlenen ABD baskanlik segimlerinde oy
kullanma streci bugiin tamamlanacak. ABD'de 5 Kasim'da yapilacak baskanlik secgimleri kadar Demokratlar ile
Cumbhuriyetgiler arasinda Kongre'deki ¢gogunlugu kazanma yarisi da oldukga 6nemli olacak. ABD Kongresi,
yasama-ylritme-yargl seklindeki Amerikan siyasal sisteminin yasama ayagini temsil ediyor ve baskanin
yetkilerini hem sinirlandiriyor hem de denetliyor. Ozellikle Kongrenin yasa ve biitce yapma giicii finansal
piyasalar acisindan énemli bir konu. Adaylardan Trump’in genigletici bir maliye politikasi uygulama istegi
haliyle bor¢ tavanin artmasina ve beraberinde butce artisinin da gereksinimine sebebiyet verebilir. Bu noktada
Kongre'ye ihtiyac artabilir.

Son sec¢im anketleri net bir sonug koyamadig igin piyasa Trump-Harris ikileminde kaliyor. Se¢im sonuglarina
gOre piyasada yeni pozisyonlanmalar goérebiliriz. Doért ihtimalli bir segim sureci; Trump baskan kongre
Cumbhuriyetgiler, Trump baskan Kongre Demokratlar, Harris baskan, kongre Demokratlar ve Harris baskan,
kongre Cumbhuriyetgiler. Her bir olasiliyin piyasalara yansimasi farkli olacaktir. Secim sonuglari bu ytzden
piyasada oynakhgin artmasina neden olabilir. Bu senaryolardan, Harris baskan, kongreyi Cumhuriyetgilerin
aldigi bir senaryoda ise statikonun devami olasiligini yukselttigi icin piyasalarda ¢cok énemli hareketler gérmeyi
beklemeyiz.

Haftanin diger énemli bir konusu ABD segim goblgesinde kalan FED faiz karari olarak karsimiza gikiyor.
Persembe aksam 22:00'de FED faiz kararini agiklayacak. Piyasa 25 baz puan indirim bekliyor (ylzde 98
ihtimalle). Gegen Cuma gunlU acgiklanan ABD tarim digi istihdam verisinde, kasirga ve grevlerin etkisiyle
¢alisan sayisinin 100 bin artmasi beklenirken gerceklesme sadece 12 bin oldu. Son iki aya iliskin verilerinse
asagi yonde revize edilmesini ise dnemli buluyoruz. Son iki ayda 112K asagi revizyon gerceklesti. FED son iki
TDI verisini degerlendirdiginde detaylarda istihdam piyasasinin yavasladigi resimde bu toplanti i¢in 25 baz
puan faiz indirim kararinin gelmesini bekliyoruz.

Avrupa tarafinda, ingiltere’de merkez bankasi BOE Persembe giinii faiz kararini agiklayacak. Faiz indirimi
bekleniyor. ingiltere’de enflasyon, Ingiltere Merkez Bankasi'nin yiizde 2 hedefinin altina 3 buguk yildir ilk kez
disti. O yizden BOE’den glvercin tonda agiklamalar gorebiliriz. Avrupa’da ise buglin Lagarde’in konusmasi
takip edilecek. Yarin hizmet PMI aciklanacak.

Bugunun veri trafiginde; ABD hizmet PMI, ISM imalat aciklanacak. Avrupa’da ise bugiin Lagarde’in konusmasi
takip edilecek. Yarin hizmet PMI aciklanacak..

Bu sabah global piyasalarda risk istahi ¢ogunlukla pozitif. ABD vadelileri yizde 0,0-0,1 bandinda arti.
Asya piyasalarinda Cin %1,8 civarinda, Hong Kong %1,3 civarinda, Japonya %1,3 civarinda arti. ABD 10 yillik
tahvil faizi %4,30, Dolar Endeksi 103,9, ons altin 2.730 Usd civarinda iglem goriyor.

i¢ tarafta, diin Ekim TUFE verisi agiklandi. Ekim ayinda aylik enflasyon yiizde 2,88 olarak gergeklesirken yillik
enflasyon yiizde 48,58 olarak kaydedildi. Uretici fiyatlari tarafinda ise aylik enflasyon yiizde 1,29 olarak
kaydedilirken, yillik enflasyon da ytizde 32,24 olarak gergeklesti. Veriler yillik bazda dretici enflasyonunun yine
tiketici enflasyonu altinda kaldigini gosterdi. Verinin detaylarinda gida enflasyonu beklenti Gsti gelen veride
etkili olurken, hizmetler tarafinda fiyat artisinda hiz kaybi gorildii. Hizmetler tarafinda gorulen katihgin
azalmasi agisindan olumlu oldugunu disunuyoruz.

Hazine, 10 ay vadeli kuponsuz Hazine bonosu ile 4 yil vadeli TLREF’e endeksli 3 ayda bir kupon édemeli

devlet tahvilinin yeniden ihraglari ihalesinde toplam 31,9 milyar lira borglandi. Bono ihalesinde bilesik faiz
yuzde 47,96, tahvil ihalesinde ylizde 63,02 oldu.
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34,35 0,04% 37,42 -0,15% 43,41 0,39 31,03 0,35 8.664 -2,49%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Dolar Endeksi iki haftadir, Eyliil 2022’den gelen algalan
trend gizgisi ile 200 giinliik ortalamasi arasinda iglem
goriiyordu. giinlerde vakit gegirmeye devam ediyor.
Bugiin itibari ile s6z konusu bandi asagi yonde terk
etme sinyali veriyor.  Anketlerde Harris’in  Trump’in
oniinde az farkla 6ne gegmesi fiyatlamalarda etkili oluyor.

Bu hafta, ABD Baskanlik segimi ve sonucu, Persembe
aksami ise FED kararl piyasalarin ana konulari.
Fiyatlamalarda sonuglara gore oynaklik artabilir.

Teknik olarak 103 seviyesini taban yapmaya c¢alisan Dolar
Endeksi’nin (DXY) mevcut fiyatlama dinamikleri ile 103 -
105,5 bant araliginda kalmasini bekliyoruz.

i¢ tarafta, diin Ekim TUFE verisi agiklandi. Ekim ayinda
aylik enflasyon yizde 2,88 olarak gergeklesirken yillik
enflasyon da ylizde 48,58 olarak kaydedildi. Uretici fiyatlari
tarafinda ise ayllkk enflasyon ylzde 1,29 olarak
kaydedilirken, yillik enflasyon da ylzde 32,24 olarak
gerceklesti. Beklentilerin hafif Ustinde gelen enflasyon
verisi sonrasinda piyasada faiz indirim beklentisi 2025 yilina
Otelenmis gozlkiyor. Hizmet enflasyonunda fiyat artis
hizinda yasanan yavaslamayi ise olumlu buluyoruz.

Kurda i1hmh yukar egilimi koruyor. Bu sabah 34,35
civarinda iglem géruyor. Asagida 34,00 ve 33,50; yukarida
34,50 ve 35,00 6ne cikan teknik seviyeler.
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Ekim ayinda aylik enflasyon beklentilerin bir miktar Usttinde
yuzde 2,88 olarak gergeklesti. Yillik enflasyon yuzde 48,58
olarak kaydedildi. Gelen veri sonrasinda TCMB faiz indirim
beklentilerinin 2025 yilina 6telendigi gorildu. TCMB bir sire
daha siki durusuna devam edebilir. Cuma gini TCMB
tarafindan agiklanacak Enflasyon Raporu’nda verilecek
sinyaller nemli olabilir.

Din gerceklesen bono ve tahvil ihalesinde, Hazine 10 ay
vadeli kuponsuz bono ile 4 yil vadeli TLREF’e endeksli 3
ayda bir kupon 6demeli tahvilin yeniden ihraglarinda toplam
31,9 milyar lira borglandi. 10 ay vadeli bonoda bilesik faiz
yuzde 47,96, 4 yil vadeli TLREF tahvilde bilesik faiz ylizde
63,02 oldu.

Globalde, FED'in faiz gevsetme dongisu hizini azaltabilir.
Bu noktada ABD sec¢im sonuglari da bekleniyor. Bu hafta
hareketli gecebilir.

2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller gind sirasiyla 39
baz puan artisla ile %43,41 ve 35 baz puan artis ile %31,03,
seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Satis baskisi surlyor ... Zayif yukselis denemelerinin
gectigimiz hafta 9,050 ara direng noktasinda yeniden baski
yarattigi piyasada, haftanin ilk islem gininde 8,850 ara
desteginin asagi kirilmasiyla sert bir satis baskisi hakim
oldu. Pazartesi gunini -% 2.49 oraninda deger kaybiyla
8,663 puandan tamamlayan BIST 100 Endeksinde, gin
icerisinde yasanacak geri ¢ekilmelerde 8,650 seviyesini ilk
onemli destek noktasi olarak izlemeyi slrdurdyoruz. Din
seans igerisinde 8,650 destegi altina sarkan piyasanin, giin
icerisinde ilk etapta bu seviye lzerinde dengelenmeye
galisacagini dusunlyoruz. 8,650 altindaki hareketlerin ise
piyasada sirasiyla 8,500, 8,250 ve 8,000 desteklerine
yonelik baskiyi surdirecegini géz 6niinde bulundurulmalidir.
Talep tarafindaki zayiflk nedeniyle direng noktalarini
asmakta basarisiz kalan piyasada, su agsamada kisa vadeli
taban olusumuna yonelik bir sinyal bulunmuyor. Bu nedenle
devam eden asagi hareket igerisinde yukari yonde bir atak
olusabilmesi icin diren¢g konumuna gegen 8,850 seviyesinin
aslimasi gerekiyor.
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ABD 1
EurUsd W\ | Gbpusd W ONSAltin$ W || CDS5Y W\ o0 W
1,0879 -0,18% 1,2959 -0,25% 2.731 -0,36% 269 -1 4,30 -0,10
Eur/Usd: Altin:

Yogdun hafta devam ediyor. Bugiin ABD seg¢imi, Persembe FED faiz
karari, hafta boyunca makro veriler ve ABD sirket bilangolari...

Piyasalarda gozler ABD baskanlik segiminde. iki bagkan adayinin
uygulayacagi politikalarda yasanan farklilik parite fiyatlamalari
Uzerinde de etkili oluyor. Piyasa fiyatlamalarinda ‘gugli dolar’
temasi Trump politikalariyla fiyatlandigi gorultyor. Din anketlerde
gorilen Trump’in glic kaybi, paritede dolar talebinin diigsmesine
neden oldu.

Son anketlerde durum degiskenlik gosterse bile Trump mi yoksa
Harris mi kazanacak tartismalari surerken, son ddnemece de
yarisin basa bas girdigini ve belirsizligin devam ettigini
soyleyebiliriz.

Makro tarafta ise ABD ekonomisi gucini koruyor. Glgli veriler
FED faiz hizinin sorgulanmasina neden olabilir. ABD segim
sonuglarinda olasi Trump zaferi ve sonrasinda uygulanmak istenen
genislemeci politika, FED faiz indirim patikasinin hizini ve suiresini
etkileyebilir. Dolar talebi artabilir. Harris bagkanliginda ise mevcut
politikalarda énemli bir degisiklik beklemiyoruz. Bu durumda dolar
talebinde bir miktar azalma gorebilir, ana rotayi ise makro verilerin
cizecegini disunuyoruz.

FED’in 25 baz puan faiz indirimi yapmasi bekleniyor (98%). Piyasa
Aralik igin de indirim beklentisi tasiyor (82%). indirim karari siirpriz
olmaz ve fiyatlari etkilemez. FED’in ne sOyleyecegi, rehberligi daha
muhim.

Dolar Endeksi Eyliil 2022’den gelen algalan trend cizgisi ile
200 giinliik ortalamasi arasinda 10 giinliik seyrini asagi yonde
kirma sinyali veriyor. Kisa vadede 103 seviyesi uUstinde DXY’nin
tutunma c¢abasinin devaminda 105,5 gugli direng seviyesi
hedeflenebilir. 105,5 seviyesinin yukari kirilmasi ise dolar
talebinin hizlanmasina neden olabilir.

Bu sabah 1,088 seviyesindeki paritede 1,086 ve 1,079 seviyeleri
gln ici destek; 1,095 ve 1,102 seviyeleri gun i¢i diren¢ seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

ingiltere’de merkez bankasi BOE Pergembe giinii faiz kararini
aciklayacak. Enflasyonun hedef seviyeye inmesi BOE Uzerinde
faiz indirim baskisinin da artmasina neden oluyor. Persembe
glinu faiz indirim karari bekleniyor.

Bu sabah 1,295 seviyesinde bulunan paritede 1,295 ve 1,292
seviyeleri gun ici destek; 1,302 ve 1,311 seviyeleri gun igi

diren¢c seviyeleri olarak izlenebilir Bugin vyatay seyir
bekliyoruz.
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Altin, bu yil para politikasinin gevsetilmesi, merkez bankasi
alimlari ve artan jeopolitik gerginliklerin tirmanmasiyla birlikte
yatirimcilar tarafindan gugli ilgi gordi. ABD baskanhk secimi
ekonomik politika Uzerinde 6nemli etki yaratabilir. Diger taraftan
FED'in secimin ardindan bu hafta faizi ¢ceyrek puan disurmesi
bekleniyor. Fakat gugli gelen ABD makro veriler, sonraki
toplantilarda FED’in elinin rahatlamasini zorlastirabilir. Daha
yuksek oranlar, faiz getirisi olmayan altin Uzerinde baski
olusturabilir.

Gegen hafta ici 2.790 Usd seviyesini goren altin, haftalik
kapanigi 2.730 Usd seviyesinden gerceklestirdi. Teknik olarak
hafta kapanisina baktigimiz zaman saticilarin alicilara baskin
geldigini gortyoruz. Bu haftada ayni goérintinin devam etmesi
durumunda altin fiyatlarinda bir miktar diizeltme gérebiliriz. Altin
fiyatlarinda ilk kisa vadeli destek noktasi 2.600 Usd olarak
karsimiza cikiyor.

Ekonomik tarafta Cuma gunu ABD istihdam verisi dlgcim digi
geldi. Piyasa referans alamadi. Persembe FED kararini
acliklayacak. Faiz indirimi ‘cepte’ olarak algilaniyor, daha g¢ok
gizecegi patika 6nemli.

Teknik olarak ilk etapta 2.700 Usd seviyesi ustiinde 2.900
Usd kuvvetli bir diren¢c noktasi olarak karsimiza cikiyor.

Bu sabah 2.732 Usd seviyesindeki ons altinda 2.730 ve 2.717
Usd seviyeleri glin igi destek, 2.757 ve 2.788 Usd seviyeleri gin
ici direnc seviyeleri olarak izlenebilir. Bugln sinirli negatif seyir
bekliyoruz.

Eurobond:

Bu hafta ABD Hazinesi, 125 milyar Usd tutarinda 3 ihale
dizenleyecek. Haftanin ajandasina bakildiginda ihale sonuglari
farkh olabilir. Zira buglinun kosullar ile Carsambanin kosullari
ayni olmayabilir. Buglin segim, Persembe FED karari piyasalari
hareketlendirebilir. ABD 10 vyillik tahvil faiz, son 50 gundur
yukseliyor. Secim haftasina da yiikselisle basliyor. Yeni bagkan
Trump olursa yukselis surebilir.

i¢ tarafta, Ekim ay enflasyonu beklentilerin bir miktar (stiinde
aciklandi. Sonug, piyasalarda TCMB, faiz indirim beklentilerinin
otelenmesine neden oldu.. S&P kredi notumuzu artirdi ama
gorinimu  nétr'de tuttu. O yuzden karar fiyatlamaya etki
etmeyebilir. ig tarafta haber akisi sakin, dis iklime paralel bir seyir
gorebiliriz.

Tuarkiye 5 yillik CDS 269 ile guni tamamladi. Eurobondlar hafif
pozitif hareket etti. Birim fiyatlar, kisalarda -2 ile +1 cent; orta
vadelilerde +9 ile +18 cent; uzunlarda +23 ile +24 cent degisim
oldu. Faizler ise sirasiyla 4,88%, 6,85% ve 7,89% oldu.
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Gostergeler

Cin'de CAIXIN PM! verileri agiklanacak

ABD Baskanlik Secimleri baslyor

Hazine 3 yil ve 10 yillik tahvil ihaleleri diizenleyecek

TUIK mevsim etkilerinden anndinimis TUFE ve Ozel Kapsamii TUFE géstergelerin duyuracak
ABD - 15M Hizmet Endeksi (beklenti: 53.5 dnceki: 54.9)

TCMB Ekim Fiyat Gelismeleri degerlendirmesini aciklayacak
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastirnimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigmanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler magterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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