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Piyasalara-Genel Bakis

Dun, global piyasalar ABD Baskanlik secimlerinin ardindan FOMC toplantisindan ¢ikan kararlari
takip etti. Fed dun sonlanan FOMC toplantisinda, piyasa beklentileri dogrultusunda politika faizini
25 baz puan indirdi. Agiklanan metinde, “Komite, istihdam ve enflasyon hedeflerine ulasiimasina
yonelik risklerin kabaca dengede olduguna karar vermistir. Ekonomik goériinim belirsizdir ve komite
ikili gérevinin her iki tarafina yonelik risklere karsi dikkatlidir” vurgusu yapildi.

Karardan sonra agiklamalarda bulanan FED Bagkani Powell iki gérevleri oldugunu belirti. Azami
istihdam piyasasi ve fiyat istikrari. Powell bundan sonraki faiz indirimi siireci icin makro verilere
oncelik vereceklerini belirtti. Cok c¢abuk ve ¢ok yavas hamle yapma riskleri dengeli bir sekilde
yonetmek istediklerine de vurgu yapti. Powell'in sunumumu sonrasinda risk istahinin korundugu
goruld.

Amerikan secimlerinde kirmizi dalga ile basa gelen Trump’in ilk dénem bagkanligina nazaran bu
dénem yapacag! baskanlikta elinin daha kuvvetli olacagini distiniyoruz. Secim vaatlerinde 6ne
surdigu genislemeci maliye politikalari ve alacagi kararlar ABD ekonomik verileriyle birlikte 6ne
cikabilir.

Asya tarafinda, Cin makro verilerinde toparlanma sinyalleri gelmeye devam ediyor. Cin'in ihracati
Ekim ayinda yuzde 5’lik beklentinin Gzerinde yillik bazda ytuzde 12,7 artis gosterdi. Bugin Cin
tarafindan mali tesvik adimlari agiklanmasi bekleniyor. Cin bir yandan da Trump’tan gelecek
aciklamalari bekliyor.

Avrupa tarafinda, ingiltere Merkez Bankasi beklentiler dogrultusunda faizi yiizde 4,75 seviyesine
indirdi. Banka ingiltere'de yeni biitcenin enflasyona etkisi konusunda da uyarida bulundu. ingiltere
Merkez Bankasi (BoE) Baskani Andrew Bailey, buiyuk bir sok olmadigi stirece politika faizinin birka¢
yil 6nce oldugu gibi ¢cok dustk seviyelere inmesini beklemedigini belirtti. Diger taraftan Almanya'da
yasanan siyasi belirsizlik ile koalisyon dagilmasi ve Mart ayinda secime gidecek olan Avrupa'nin en
biyuik ekonomisine paralel paritede bir baski unsuru olarak karsimiza gikiyor.

Dun genel seyirde, dolar talebi diserken hisseler, tahvil ve kiymetli madenlerin olumlu tarafta yer
ald.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi karisik. ABD vadelileri yatay (+/-0,05). Asya
piyasalarinda Cin %0,5 civarinda, Hong Kong %1,0 civarinda eksi, Japonya %0,3 civarinda artl.
ABD 10 yillik tahvil faizi %4,34, Dolar Endeksi 104,5, ons altin 2.697 Usd civarinda islem gortyor.

i¢ tarafta, bugiin yilin son Enflasyon Raporu agiklanacak. TCMB Baskani Karahan'in sunumu ve
soru-cevap kismi 6nemli. Yilin son enflasyon raporunda TCMB’nin enflasyon tahminlerindeki
revizeler ve verilecek mesajlar tahvil faizleri seyri igcin énemli olacaktir.

Hazine ve Maliye Bakanhdi'nin Ekim ayina iligkin acikladigi nakit gerceklesme verilerine gore,
Hazine nakit dengesi Ekim ayinda 167,3 milyar TL agik verdi. TCMB verilerine gore brit rezervler 1
Kasim haftasinda 159,6 milyar dolara c¢ikarken, Swap hari¢ net rezerv ise ayni donemde 45,7
milyar dolar oldu.
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Trump’in kazanmasi ile birlikte artan dolar talebinde diin kar
satiglari goruldu. FED faiz toplantisi sonucunda piyasa
beklentilerine paralel 25 baz puan faiz indirim karari alindi..

Dolar Endeksinde ana seyir Trump’in verecegi sinyallere
bagli olarak yonunu tayin edebilir. Yiksek ihtimal ise bir
sure guglu kalabilir.

Teknik olarak 103 seviyesini taban yapmaya calisan Dolar
Endeksi'nin (DXY) mevcut fiyatlama dinamikleri ile 103 -
105,5 bant araliginda kalmasini bekliyoruz.

i¢ tarafta, TCMB’nin faiz indirimine baslamasi yeni yila
sarkmis gibi gorinuyor. Bugiin agiklanacak Enflasyon
Raporu, TCMB’nin enflasyon tahminlerindeki revizeler ve
verilecek mesajlar politikanin seyri agisindan  6nemli
olacaktir.

Kurda i1hmh yukar egilimi koruyor. Bu sabah 34,34
civarinda iglem géruyor. Asagida 34,00 ve 33,50; yukarida
34,50 ve 35,00 6ne ¢ikan teknik seviyeler.
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Bugiin yilin son Enflasyon Raporu agiklanacak. Rapor ve
Baskan Karahan'in sunumda verecegi sinyaller piyasa igin
onemli olacak. Kisa vadeli patika ve 0Ozellikle faiz indirim
beklentisi  agsisindan  yakindan  takip  edilecegini
digunuyoruz.

Ana resimde tahviller potansiyel tasiyor ama potansiyelin
aciga cikmasi Oteleniyor. Son gelen ekim ayi enflasyon
verisinin ~ beklenti  Ustlinde  gelmesi, faiz indirim
beklentilerinin 6telenmesine neden oldu.

Globalde, Trump sonrasi tahvil ABD tahvil faizleri yukselis
yerini kar satislarina birakti. Din FED faiz karari agiklandi.
Beklentilere paralel 25 baz puan faiz indirim karari alindi.

2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller gind sirasiyla 30
baz puan duslis ile %43,17 ve 39 baz puan dusus ile
%30,63, seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Tepki alimlarinin direng noktasi olarak 9,000 seviyesini
yakindan izlemeyi surduriyoruz... Endekste kisa vadeli
dislis trendi igerisindeki asagdi hareketin, 8,566 seviyesi
Uzerinde Onceki giin olusturdugu tepki ylkselisinin din de
devam ettigini gozlemliyoruz. Persembe ginini % 0.95
oraninda deger artisiyla 8,946 puandan tamamlayan BIST
100 Endeksi'nde, son iki islem guninde olusan tepki
alimlarini olasi bir kisa vadeli taban olusumu acgisindan
olumlu olarak degerlendiriyoruz. Yukari hareketini surdirme
cabasiyla gline baslayacak olan piyasada, seans i¢i geri
cekilmelerde 8,800 seviyesini ilk 6nemli destek olarak
izliyoruz. Bu destek Uzerinde olusan tepki denemelerinde
ise 9,000 seviyesi ilk Gnemli diren¢ konumunu surdurecektir.
Endeksin tepki ataklarinda gug¢ kazanabilmesi icin 9,000
direncinin  asiimasi  gerekiyor. Bu durumda 9,400
seviyesinden gegen kanal direncini hedefleyecek yukari
egilim olusabilir. Yeni bir ylkselis trendinin baglayabilmesi
icin 9,400 direncini asmasi gereken piyasada, geri
cekilmelerde 8,50/8,650 ana destek bolgesi lizerinde yukari
egilim etkisini strdlrecektir.
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ABD 1
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1,0781  0,44% 1,2068  0,42% 2.695 1,41% 258 5 4,34 -0,09
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ABD secimlerinin sona ermesi ve yarigl Trump’in kazanmasi
sonrasinda yeni bagkan Trump’in taahhit ettigi politikalar sebebi ile
Dolar Endeksi onceki gin gugli bir artis yasamisti. Din FED
sonlanan FOMC toplantisinda, piyasa beklentileri
dogrultusunda politika faizini 25 baz puan indirdi. Atilan
gevseme adimi ve Baskan Powellin glivercin tonda
aciklamalari sonrasinda paritede toparlanma ¢abasi gorildu.

Bundan sonrasinda Trump’in agiklamalari ve verdigi taahhutlerin
gerceklesecek kismi fiyatlayacak. Bunun igin Trump’in vaatlerine
dair konusmasi gerek. Dolar Endeksi bu seviyelerde biraz
soluklanabilir. Ama Usd, Trump’a bagli olarak glicinu koruyabilir
hatta biraz daha gti¢lenebilir.

Paritenin diger yakasinda da Trump etkisinin yani sira gugli bir
gorunim c¢izen ABD ekonomisi de aralik ayl icin FED faiz
indiriminin sorgulanmasina neden olabilir. Faiz indirim temposunun
azalmasi dolar lehine fiyatlamalara neden olabilir.

Dolar Endeksi Eylil 2022’den gelen algalan trend gizgisinin
ustiine c¢ikti. 105,5 seviyesinin yukari kiriimasi ise dolar talebinin
hizlanmasina neden olabilir.

Bu sabah 1,078 seviyesindeki paritede 1,071 ve 1,065 seviyeleri
gln ici destek; 1,081 ve 1,087 seviyeleri guin ici direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin parite yatay seyir izleyebilir.

Gbp/Usd:

ingiltere Merkez Bankas! beklentiler dogrultusunda faizi ylizde 4,75
seviyesine indirdi. Banka ingiltere'de yeni biitgenin enflasyona
etkisi konusunda da uyarida bulundu.. Trump’in ekonomik ajandasi
ABD ekonomisini hizlandirabilir, Dolar gorece gugli kalabilir hatta
biraz guglenebilir. Seyir Trump’a bagl olugsacak.

Bu sabah 1,296 seviyesinde bulunan paritede 1,287 ve 1,282
seviyeleri gun ici destek; 1,296 ve 1,302 seviyeleri gun igi
direnc seviyeleri olarak izlenebilir Bugun parite yatay seyir
izleyebilir.
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Din FED FOMC toplantisi sonuglandi. Piyasa beklentisine paralel
25 baz puan faiz indirim karari alindi. FED baskani Powell
bundan sonraki siregte veri odakli yaklasima devam edeceklerini
belirtti. Powell''ln sirpriz yapmadigi toplanti sonrasinda altin
fiyatlarinda onceki guin gorillen kar satislari diin yerini alimlara
birakti. Altin tekrar 2.700 Usd dUstu fiyatlamalara ge¢gmeye
galisiyor.

Powell, ABD ekonomisinin gli¢lii olduguna deginirken alinan faiz
indirim kararina ragmen mevcut faiz politikasinin hala kisitli
olduguna vurgu vyapti. Aralik ayr igin makro veri odakh
gideceklerini belirtti. Altin fiyatlamalarinda ABD makro veri trafigi
ve sonuclari 6n plana ¢ikabilir.

Teknik olarak ilk etapta 2.600 Usd seviyesi listiinde yeniden
tepki verebilir. 2.715 Usd ilk major direng seviyeleri.

Bu sabah 2.697 Usd seviyesindeki ons altinda 2.637 ve 2.610
Usd seviyeleri glin ici destek, 2.730 ve 2.700 Usd seviyeleri giin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugln sinirli negatif seyir
bekliyoruz.

Eurobond:

Trump’in ipi goguslemesi ve uygulamak istedigi enflasyonist
etkilere yol agacak tahvil faizlerine yukari hareketi dun yerini kar
satiglarina birakti. ABD 10 yillik tahvil faizinde teknik olarak
%4,50 seviyesi Uzeri fiyatlamalar yukari istegin devamini
getirebilir.

i tarafta, ¢ tarafta haber akisi sakin, dis iklime paralel bir seyir
gobrebiliriz. ABD 10 yilhk faizinde geri cekilmeler ,lokal tarafta
eurobond fiyatlari igin olumlu olabilir.

Tarkiye 5 yilik CDS 258 ile gunu tamamladi. Eurobondlar pozitif
hareket etti. Birim fiyatlar, kisalarda +1 ile +4 cent; orta
vadelilerde +62 ile +74 cent; uzunlarda +112 ile +114 cent
degisim oldu. Faizler ise sirasiyla 4,64%, 6,79% ve 7,83% oldu.
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Gundem

10:30 TCMB Baskani Fatih Karahan yilin son Enflasyon Raporu’'nu Ankara'da sunacak
18:00 ABD - Michigan Tiketici Given Endeksi - Onci (beklenti: 70.6 énceki: 70.5)
19:00 Fed Guverndrii Michelle Bowman konusacak
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastirnimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigmanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler magterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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