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Piyasalara-Genel Bakis

Global piyasalarda gozler buglin acgiklanacak ABD enflasyon verisinde olacak. ABD’de manset
enflasyon son aylarda yatay seyir izliyor ve hedefin (2,0%) biraz Uzerinde (2,4%) bulunuyor.
Cekirdek ise ylzde 3,3 seviyesinde dikkat ¢ekiyor. FED ise enflasyonun hedefe inecegine dair
kanaatini koruyor ve yodnlendirmesini bu sekilde yapmayi surdirtyor. Bugiin acgiklanacak veride
piyasa beklentisi enflasyonun yizde 2,6 seviyesinde gelmesi yonunde sekilleniyor. Beklenti alti
sonug, piyasayi rahatlatabilir. Yiksek sonug ise baski olusturabilir. Piyasa da genel davranis Trump
2.0 donemindeki politikalara yonelik olsa da, makro veri ftrafiginin ana rotanin seyrini
etkileyebilecegini dusunuyoruz.

Dun agiklanan ABD'de tiketicilerin kisa vadeli enflasyon beklentisi, Ekim'de ylizde 2,9'a gerileyerek
dort yilin en disuk seviyesini kaydetti.

FED uUyelerinden acgiklamalar gelmeye devam ediyor. Richmond Fed Baskani Tom Barkin din,
enflasyon kontrol altina alinmis olabilir ya da c¢ekirdek enflasyon orani hedefin tzerinde sikisma
riski tasiyor olabilir’” diyen Barkin, kalici enflasyonist baskilarin varligina dair ihtiyatli bir yaklagim
sergiledi. Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari, FED'in aralik ayinda faiz indirimi yapip
yapmayacagina gelecek ekonomik verilerin karar verecegini belirtti.

Trump secim déneminde vaatlerinde Uretimi ABD igerisine cekmek, ABD sanayisini canlandirmak,
imalat yapan sirketlerin Uzerindeki vergi yukinu azaltmak, regulasyonlari azaltmak ve bitce
harcamalarini artirmak planlari var. Bu politikalar ABD icerisinde Uretim yapan sirketlerin 6ne
cikmasini saglayabilir. ABD'deki Kobi ve benzeri kiglik sirketleri biinyesinde barindiran borsa
endeksi olan Russell 2000’'in bu beklentiler ile 6ne ¢iktigini gériiyoruz.

Asya tarafinda, ABD borsalarinda yasanan cosku, cogu Asya borsasina sirayet etmedi. Donald
Trump'in muhtemel politika gindeminin ve daha gulgli dolarin bolgesel ekonomiler Gzerindeki
etkisine yonelik endiseler borsalarda baskil siirecin devam etmesini sagliyor. Uygulanmak istenilen
politikalarin yansimasiyla Dolar talebi artmaya devam ederken, bu durum emtia fiyatlarini baski
altinda birakiyor.

Avrupa tarafinda, Almanya da siyasi belirsizlik devam ediyor. Gegtigimiz hafta Yesiller ve Ozgur
Demokratlarla kurdugu koalisyonu dagitmis ve yeni bir gliven oylamasinin gerekliligi ile karsi
karsiya kalmisti. Gliven oylamasinin 16 Aralik'ta yapilmasi ve bu oylamanin kaybedilmesi halinde
ise Scholz'un Cumhurbagkanindan parlamentonun feshini istemesi bekleniyor.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi negatif. ABD vadelileri 0,1-0,2 arasi saticili. Asya
piyasalarinda Cin %0,1 civarinda, Hong Kong %0,6, Japonya %1 civarinda eksi. ABD 10 yillik tahvil
faizi %4,43, Dolar Endeksi 105,9, ons altin 2.611 Usd civarinda iglem goruyor.

i¢ tarafta, Merkez Bankasi verilerine gore, cari denge eyliil ayinda 2,99 milyar dolar fazla verdi.
Cari denge bdylece 3 yil sonra art arda 4 ay fazla verdi. Yilhklandiriimis cari acik 9,6 milyar dolara
geriledi. Yillik cari agik 2021 Aralik'tan bu yana en dislk seviyeye indi. TCMB tarafindan uygulanan
para politikasi makro istikrari dengelemeye devam ediyor.

Hazine ve Maliye Bakanligi, yaklasik 12,1 milyar liralik kira sertifikasi ihraci yapti. Buna gore, 12

milyar 79 milyon 710 bin lira tutarinda 13 Kasim 2024 valorli, 11 Kasim 2026 itfa tarihli, 2 yil vadeli,
sabit getirili kira sertifikasi ihrag edildi.
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Usd/TL - Eur /TL - Tahvil/Bonop- HisS -.
USdTry * EurTry * 2Y|II|l;af‘fiilsterge * 10 Ylll-:-l;f‘fiifterge * BIST100 *
34,35 -0,01% 36,53 -0,18% 42,75 0,28 30,12 0,09 9.227 -0,54%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Trump’in secilmesi sonrasinda ‘glclu dolar’ temasi agirlik
kazanmaya devam ediyor. Bu hafta FED Uyelerinden
aciklamalar gelmeye basladi. Agiklamalar daha cok ihtiyatli
tarafa yakin seyrediyor. FED faiz hizinin tahmin edilen
kadar hizli olmayacak beklentisi artikga dolar talebi de
artiyor.

Teknik olarak Dolar Endeksi (DXY) 105,5 seviyesi Ustlinde
kalicilik saglamaya calisiyor. 105,5 listiinde dolar talebi
gugcli durusuna devam edebilir.

i¢ tarafta, TCMB enflasyon ile miicadelede siki durusuna
devam ediyor. Yilin son enflasyon raporundan sonra
piyasalarda faiz indirim umutlari bir miktar artmis goriliyor.
Faiz indirim slreci baglasa hile, TCMB sahin durusu devam
edebilir..

TCMB faiz indirimlerine baglasa bile slreci temkinli
surdlrecegini, para politikasi durusunun, mevduat faizlerinin
Turk lirasina gegisi surdirecek ve tasarruflar artiracak
seviyelerde devam edecegini distinlyoruz.

Kurda i1hmh yukar egilimi koruyor. Bu sabah 34,37
civarinda iglem géruyor. Asagida 34,00 ve 33,50; yukarida
34,50 ve 35,00 6ne cikan teknik seviyeler.
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Kasim ayinda toplam 225 milyar TL i¢ borglanma yapmayi
planlayan hazine, yaklasik 180 milyar TL borclanma
gerceklestirdi.

Diin, Hazine, yaklasik 12,1 milyar liralik kira sertifikasi ihraci
yapti. Buna gore, 12 milyar 79 milyon 710 bin lira tutarinda
13 Kasim 2024 valorlt, 11 Kasim 2026 itfa tarihli, 2 yil
vadeli, sabit getirili kira sertifikasi ihrag edildi.

Ana resimde tahviller getiri potansiyeli tasimayi
surdlryorlar. Ancak enflasyon direng gosterdikce TCMB
faiz dususu Oteleniyor. Bundan o6tirl tahvil faizlerindeki
dusus de oteleniyor.

Globalde, Trump sonrasi tahvil ABD tahvil faizleri yukselis
devam ediyor. DUn guUni ylzde 2,55 artis ile %4,42
seviyesinden kapadi. Bundan sonrasi Trump’in tutumuna
bagh.

2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller gund sirasiyla 28
baz puan disus ile %42,75 ve 9 baz puan yikselis ile
%30,12, seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

9,350 seviyesini kritik diren¢ noktasi olarak izlemeyi
surdlriyoruz .... Endekste gectigimiz hafta baslayan ve
Cuma guni 9,000 ara direng noktasinin asiimasiyla glc
kazanan yukari hareket etkisini surduriyor. Sali ginind -%
0.54 oraninda deger kaybiyla 9,226 puandan tamamlayan
BIST 100 Endeksinde, yukari hareketin kritik diren¢ noktasi
olarak izledigimiz 9,350 seviyesini test ettigini
g6zlemliyoruz. Endeksin 22 Temmuz tarihinden itibaren
surdirdigu dusuts trendini tamamlayabilmesi igin kritik
9,350 direncinin asilmasi gerekiyor. Boyle bir gelismenin
piyasada gectigimiz hafa baslayan yukar hareketinde 9,750
ve 10,000 seviyelerini hedefleyecek bir pencere
agabilecegini diglnlyoruz. Seans icgi geri ¢ekilmelerde
9,200 seviyesini ilk, 9,000 seviyesini ise yukselisin ana
destek noktasi olarak izlemeyi surdurtyoruz. 9,000
Uzerindeki seyri yukselisin devami yoninde izleyecegimiz
piyasada, bu seviye altindaki olasi hareketleri ise yeniden
zayiflama sinyali olarak degerlendirecegiz.
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ABD 10

EurUsd W | Gbpusd b | ONSAItin$ CDS5Y A il A

1,0622  -0,19% 1,2746  0,79% 2.611 -0,37% 259 2 4,43 0,11
Eur/Usd: Altin:

ABD Baskanlik secimi ve Avrupa bolgesinin Uretim Ustl
Almanya'da yasanan siyasi belirsizlik paritede baski unsuru olmaya
devam ediyor. Dun acgiklanan Almanya guven endeksi de Kasim'da
13,1'den 7,4'e gerileyerek beklentilerin oldukca altinda agiklandi.

Trump politikalarinda gumrik vergilerinin artiriimasi, ekonomik
verilerde daralma sinyalleri veren Avrupa ekonomisi igin olumsuz
bir resim gizebilir. Trump’in uygulamaya koymak istedigi politika
‘glclu dolar’ temasini destekliyor.

Makro tarafta, bugiin ABD enflasyon verisini karsilayacagiz. Piyasa
beklentileri ylizde 2,6 civarinda. Beklentilerin Ustlinde agiklanacak
veri piyasalarda risk istahini bir miktar bozabilir. Beklenti altinda
acliklanacak veri ise paritede kisa vade igin soluklanmayi
beraberinde getirebilir. ABD tarafinda uygulanacak politikalar ise
onumizdeki dénem icin fiyatlamalarda ana belirleyici olacagini
dislnuyoruz.

Dolar Endeksi Eylil 2022’den gelen algalan trend gizgisinin
ustiine ¢itkmis durumda. 105,5 seviyesindeki direncini Uzerine
yerlesmeye calisiyor gorintisi hakim. Teknik olarak 105.5
seviyesi Ustiinde yukari istek devam edebilir.

Bu sabah 1,063 seviyesindeki paritede 1,06 ve 1,056 seviyeleri
gln ici destek; 1,068 ve 1,072 seviyeleri gin ici direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugln parite yatay-sinirh negatif seyir
izleyebilir.

Gbp/Usd:

ingiliz Ulusal Istatistik Ofisi'nin acikladigi issizlik rakamlarina gére,
Ulkede igsizlik Temmuz-Eylil déneminde yilzde 4,3'e g¢ikt.
Hatirlanacag iizere Ingiltere Merkez Bankasi (BOE) politika faizini
2020'den bu yana ikinci kez 25 baz puan dusurerek yluzde 4,75'e
indirmisti. Aralik ayinda BOE'nin faiz indirimlerine devam etmesini
bekliyoruz.

Dolar Endeksi Eyliil 2022’den gelen algalan trend gizgisinin
tstiine c¢ikmig durumda. 105,5 seviyesi Ustline yerlesme
cabasinda.

Bu sabah 1,275 seviyesinde bulunan paritede 1,27 ve 1,262
seviyeleri gun ici destek; 1,28 ve 1,286 seviyeleri gun ici direng
seviyeleri olarak izlenebilir Bugun parite yatay-sinirli negatif
seyir izleyebilir.
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Jeopolitik riskler de yasanan haber akisinin zayiflamasi ve Trump
sonrasi devam eden gugli dolar temasinin devam etmesi altin
fiyatlarini baskilamaya devam ediyor.

Trump politikalarinin yansimasi olarak ABD 10 yillik tahvil faiz ve
Dolar Endeksi yonuna yukari gevirdi. ABD tarafinda tretimin iceri
cevrilecedi, gimrik duvarlarinin 6rilecedi ve gevsemeci maliye
politikalarinin uygulanacagdi beklentisi oluguyor. Bu politikalarin
enflasyonist etkileri gordlebilir. Enflasyonda gérilecek bir katilik
ise FED'in faiz indirimlerine ara vermesine neden olabilir. FED
faiz hizi temposunun sorgulanmasi altin talebini azalmasina
neden oluyor. Enflasyon verisinin beklenti altinda kalmasi
durumunda altin talebinde artis gordlebilir.

Teknik olarak, 2.600-2.620 Usd araligi ise tutunma arahg
olabilir. Ana resimde yon yukari olmakla birlikte momentumda
azalma dikkat cekiyor.

Bu sabah 2.611 Usd seviyesindeki ons altinda 2.600 ve 2.580
Usd seviyeleri glin igi destek, 2.635 ve 2.650 Usd seviyeleri gin

ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin yatay seyir
bekliyoruz.

Eurobond:

Trump  Baskanhiginda uygulanmak istenen  politikalarin

fiyatlamalari devam ediyor. Bltge harcamalarinin artiriima ihtimali
ileriki dénemde borglanma maliyetlerinin artmasina neden olabilir.
Bu beklenti ABD 10 yillik faizinin ylUkselmesine neden oluyor.
ABD 10 yilik tahvil faizi icin teknik olarak 4,50% (direng)
seviyesini 6nemli gorlyoruz. Asilmasi yukari hareketin devamini
getirebilir.

i¢ tarafta, TCMB enflasyon tahminlerini yukari revize etti. Piyasa
daha gergekgi olarak algiladi ve olumlu reaksiyon verdi. Disari ise
Trump’in zaferi sindiriliyor, tahvil faizleri secim éncesi seviyelere
hemen hemen geri dondi. Bundan sonra veriler ve Trump yonu
tayin edebilir.

Tarkiye 5 yillilk CDS 259 ile giini tamamladi. Eurobondlar hafif
negatif hareket etti. Birim fiyatlar, kisalarda -3 ile -1 cent; orta
vadelilerde -60 ile -41 cent; uzunlarda -73 ile -69 cent degisim
oldu. Faizler ise sirasiyla 4,62%, 6,85% ve 7,89% oldu.
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16:30 ABD - TUFE (beklenti: %2.6 dnceki: %2.4)

16:30 Minneapolis Fed Baskam Neel Kashkar konusacak
17:30 New York Fed Baskam John Williams konusacak
17:45 Dallas Fed Baskani Lorie Logan konusacak

12 Kas 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018
= |usam 3435 2955 1871 1340 744 595 529
% Eur/TL 3653 3268 2001 1511 9.10 667 606
=
= [Euuso 10622 11059 10697 11376 12317 11218 1148
o |Gbp/Usd 13746 13754 12074 13533 13676 13245 1275
TL 2 Yillk Gasterge Tahvil (%) 4275 3968 9.97 2270 1496 1178 1973
— TL 10 Yillk Gosterge Tahvil (%) 3012 2675 9.83 2432 1290 1231 1648
z e
z £ [Tonkave CDS (baz puan) 53 284 512 564 303 282 362
(1]
= 0 |ABD 10 Yilk Tahvil (%) 443 3.86 388 151 092 092 192
o -
i |BIST- 100 Endelsi 9.227 7470 5509 1858 1477 1144 913
S |Dow Jones Endelsi 43941 37.690 33147 36338 30606 28538 23327
‘z Nasdaq Endeksi 19.281 15011 10.466 15645 12888 8973 6635
(7) @ |sap Endelsi 5984 4770 3.840 4766 3756 3231 2507
cC T |oax 19.034 16752 13924 15.885 13719 13.249 10559
© Altin (TL) 2884 1960 1097 781 454 290 218
g o |Attn (usd) 2611 2063 1824 1830 1901 1518 1282
o E Giimis (TL) 3435 2262 1439 993 631 342 263
= W |aimis (Usd) 310 238 239 233 264 179 155
(al Degisimler
(- o |usam 163 57.9 396 803 50 124 389.0
o= L]
= i 118 =] 325 BED 36.4 100 333
2
() = |ewyusd 40 34 £0 £9 88 21 45
[ o |Gbp/Usd 01 57 108 10 332 21 56
o TL Gasterge Bono (baz puan) 307 2971 1273 774 318 795 633
0] — TL 40 Yilli Tahwil {baz puan) 337 1692 1449 1142 69 427 474
-— = 5
(72] = S [Tunkove CDS (baz puan) 25 228 52 261 21 80 194
- (1]
He) = @ |ABD 10 Yilik Tahwil (baz pusn) 57 2 237 60 0 -100 7
T .
T |BisT- 100 Encels 235 356 1966 58 291 254 209
— S |Dow Jones Endelsi 165 137 £8 187 72 223 56
"z Nasdaq Endeksi 284 434 a3l 244 436 3532 41
@ |seP Endeksi 55 242 194 263 163 283 62
I |pax 136 203 423 158 35 55 483
Altin (TL) 471 787 404 720 56.4 331 373
o At (usd) 266 131 03 a7 252 184 ET
E Giimis (TL) 515 572 443 574 846 298 275
W |Gimis (usd) 303 06 28 119 478 155 87
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastirnimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigmanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler magterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.

YATIRIM
ROTASI

a2 YapiKredi




